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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

I. PARTE

ERTALE Piiatic=R08 e

A. ESTADO DE RESULTADOS Y SITUACION FINANCIERA (cifras expresadas en dolares americanos)

Ingresos de ja Oparacien

I _ 2 980 651 2,164,580 1598 344 803 028 1220574 |
(o) SeemsI T wEaEde 2 #18.078 641289 508.819 434,041 1,024,254
Utllidad Bruta 2162873 1.513.271 1,090,625 360.907 196,320
Otros Ingresos Por Funcidn B7,998 33680 42331 23016 1458 120
(Menos) Otros Gastos Opsracionsles 622220 499117 389,116 205,188 552,611
(Menos) Otros Gaslos No

o 77.150 56,282 35388 21395 107.722
Utilidad Antes de Impuestos 1,531,501 991,501 698,342 165,480 995,107
Impuesto de Renta
Cormiante (8.284) {10.018) 110.818) = (126.063)
Diferitlo [4,568) _(6.724) 5
Dtilidad Neta 1517.887 576.917 §80.800 169.707 69,044

~ ESTADO DE OTROS

RESULTADOS INTEGRALES
Alustes Por Canversion 1012 17.178 (857.227)
Ajustes Por Diferencia en Cambio [1.277.413) (745707} (483.724)

Ajustes Por Deterjora (8.173) 6.0! 3,810}
Resultato Integral del Afio 231,101 226,166 194.184 176.885 211.017
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ACTIVO
VO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes da Efectivo 802,822 06,623 325325 305781 657,406
Insirumentes Financleros- Al cost Amortizado 11.367.368 11745612 12.187 374 11:376.008 10275 934
Instrurnntos Financleros- A Valor Razonable 673,625 984 857 1.238.891 13077 305987
\Activos par Impuestas Carrientes BE 061 BA 848 83.369 136345 101441
Activos per Impuestos Diferidos 1.766 1.801 2178 2183 2351
Total Active & 15.241.360 12.917.881 13.847.138 11.923.292 11,338,088
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Flanta y Equipo 125781 132636 168.728 118.054 132,002
Activos No corrientes Disponibles Para s Venta 111.130 112110 136.391 T.21.074 422,448
Total Aciive No Corriante 236811 244,748 305,418 1,440,128 1,554,451
TOTAL ACTVO 13.478.271 13.162.630] 14,152.260 13.383.520 12.892.550
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CObligaciones Finaricieras Corto Plazo 11.583,6089 11.107.770 11.260.203 10,315,308 3.031.536
Deudas con Acclonistas 77.386 o 0 [¥] (1]
Coslos y Gaslos Por Pagar 214,203 459701 463.504 250.833 219.521
Pasivis por Impuestos Corrlanles 0594 8791 22227 a7.553 137.475
Bensficios a Empleados 18.707 18.627 22.385 19.916 14.258
Total Pasivo Cormiente 11.903.568 11.695.889 11.768.318 10.682.700 3.402.781
PASIV! uR:EN]g]
PI:‘;%B"“‘”"’ Fifanorerss Larmo 0 0 846.413 1.070.457 8.000.412
Otras cuentas Por Pagar 1] 249 301 a0z 325
Acreedores Varios (Depositarios) 31.761 22422 27,078 23201 25,070
Pasivo Por Impuesta Diferido 2.744 2.788 4548 5773 0|
Tolal Pasivo No Carriente 34,495 26.439 878.340 1.099.623 8.026.016
TOTAL PASIVD 11.938.084 11.621.328 12.646.559 11.782.523 11.428.607
PATRIMONIO
Capital 776,640 783 486 773,662 778,382 835,950
Reserva Lagal 24,303 24518 20,600 19,967 20951
Resultados de Ejercicios Anlefiores 508,143 508143 508143 607733 305016
Resultedo Integral del Ejerciclo 23110 225155 194.181 176.885 211.817
Utlidades Retenidas 1] 0 0 0 o
Superavit Por ravaluaclén De
Activos No Ctes D. Ve i) ] ol [} 1]
TOTAL PATRIMONIO 1,640,187 1.541.302 1,605,595 1,580,887 1,463.843
TOTAL DEL PASIVO Y
PATRIMONIO 13.478.271 13,162,630 14.162.264 13.363.520 12.892.560
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B. RAZONES FINANCIERAS

NoCorlenle

Pasivo Corriente

§3.402.761

Indicador de Liquidez (AIB)

111

333

Activa Col
Pasivo Corriente

§71.600 560

$11.336.000
$3.402.791

Indicador de Liquidez (A-B) $1.337.771 $7.935.308
= — T 511,038,084 | AZBH07_
E. Activo Total $19476.271 $12892.550 |
G. Indicador de Endeudamiento 88,57% 88,65%

. as| 438, 428
H. Palrimonio Neta §1.540.187 | §1.463.943 |
Indicador de Apalancamiento |
I, TotallEMH) 7,75 7,81
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C. ANALISIS
1. LIQUIDEZ
1.1 ACTIVO CORRIENTE

AT CTHIRIERT

15000 000

R emprasa,
L0000
10 R0
H000.00)
B0 LG
A0, 000
2,050,000
(0

El activo corrignte aumentd en un 18,8% en el afio 2015 con relacion al afo
2014. El incremenio es proparcional & la colozacion y renovacion de las series
de vcn's, y la compra de titulos valores, objeto principal de la aclividad de la
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1.2 PASIVO CORRIENTE
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E| pasivo corriente aumentd en un 11,4% en el afo 2015 con relacion al primer

trimestre de 2015, La comparacion se hace con el primer trimestre ya que en
L) o este perlodo se hizo la reclasificacitn del pasivo total,
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1.3 RAZON CORRIENTE
RAZON CORRIERTE
o La razon corriente disminuyd en un 0,3% en &l afio 2015 con relacion al primer
b trimestre de 2015. La comparacion se hace con el primer trimestre ya que en

:j: este periodo se hizo la reclasificacion del pasivo total.
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1.4 CAPITAL DE TRABAJO
CARITAL DE TRARAID

El capital de trabajo aumento en un 1,2 % en el afio 2015 con relacién al primer
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2. ENDEUDAMIENTO
2.1 PASIVO TOTAL

RS 1 pasive total auments en un 4,46 % en el afio 2015 con relacidn &l afio 2014
e El ingremento es proporcional a |a colocacion de ven's,

12,001 X7
100 000
ey
Mmoo o
AT
FRREe
JT 2 @
; s .

b
“ L=

" A oo @ &
LSl A AT P s s P

2.2 ACTIVO TOTAL

ACTIVE TOTAL

15000000 E| activo total aumentd en un 4,5% en el afio 2015 con relacion al afo 2014, El

B0 Incrermento es proporcional a la colocacion de ven's 'y la compra de titulos
: 'm,- - valores, objeto principal de la aclividad de la empresa.
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2.3 PATRIMONIO NETO

$1.550.000
1500000
3450000

51.400.000
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2.4 ENDEUDAMIENTO

BESEH

BES50%

DMCIEMEBRE 2014

ENDEUDAMIENTO

DICEMERE/2015

El patrimonio neto aumentd en un 5,2 % en el afo 2015 con relacion al afio
2014,

El endeudamiento disminuyd en un 0,08% en el aiio 2015 con relacion al afio
2014,
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2.5 APALANCAMIENTO TOTAL
e — -

El apalancamiento total disminuyé en un 0,7% en el afio 2016 con relacién al
afio 2014,
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3. INGRESOS

INGRESTS
Los Ingresos aumentaron en un 144,2% en el afio 2015 con relacion al afio 2014.
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4. UTILIDAD NETA

UTILIDAD NETA
La utilldad neta aumentd en un 74,6% en el afo 2015 con relacién al afio 2014,
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D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

El afe 2015 supane la culminacion de un perlodo de intensa transformacion que iniciamos en 2013, Han sido dos afios esenciales que nos han permitido asentar unas
solidas bases sobre las que acelerar nuesiro crecimiento.

CHEQUEFECTIVO S.A., es ahora, sin duda alguna, una Compafila muy diferente, una Compafila que crece mas. Asi, en 2015 nueslros Ingresos aceleraron
significativamente su ritmo de crecimiento orgénico, hasta alcanzar el 490%, cualro punto nueve (4.9) veces los Ingresos conseguidos en 2013.

La evolucion de los ingresos refleja la fuere traccion en la colocacién de operaciones de alta calidad. Tedo ello ha permitido un cambio de tendencia en el ingreso
medio, que aumenta por primera vez en los tltimos afios, al mismo tiempo que crece el namero de clientes triplicando los que se tenian en el afio 2013.

La apuesta por los clientes de mayor valor estd apoyada en la importante transformacion de nuestros métodos de anélisis de riesgo, que ha estado impulsada por un
intenso esfuerzo por parle de cada uno de los funcionarios de CHEQUEFECTIVO S.A.

Para ello hemos Incrementado fuertemente nuestras Inversiones en capacitacion, tecnologla, cazando talentos tanto en la parle administrativa como comercial. Es
decir, hemos invertido en tormo al 8% de nuestros ingresos, los niveles mas alios registrados en nuestra historla més reciente.

Asimismo, en 2015, hemos puesto en marcha un nuevo modelo operativo para ser mas agiles y que ya estd permitiendo capturar mejoras de eficiencia, gracias al
foco en la simplificacion. Se trata de transformarnos para ganar agilidad en nuesiros procesos y tener una capacidad de respuesta acorde a la que exigen nuestros

clientes, reforzanto la sostenibilidad de nuestro negocio.

Los esfuerzos realizados en 2015 son evidentes, y nos han permitido volver a crecer en términos organicos, refiejando el crecimiento de los ingresos y los beneficios
de las medidas de eficlencla Implementadas,
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POSICIONAMIENTO EN MERCADOS CLAVES

En 2015 también hemos llevado a cabo una profunda fransformacion de nuestra cartera de actives, con un claro objetivo: fortalecernos en mercados estratéglcos
para el crecimiento de la compaiiia.

Por otro lado, hemos decidido transformar nuestra estructura organizacional al lograr que nuestros accionistas colombianos, personas naturales aceptaran reorganizar
la pperacion de CHEQUEFECTIVO S.A., a lravés de una Holding Panamefia (CHEQUEFECTIVO HOLDING S.A.), aportande upa participacion importante de sus
acclones a la socledad Panamefa, y ests sociedad entregd a los acclonistas Colombianos acciones, para compensar el aporte. Lo cual lograra un posicionamiento
teniendo un mayor encaje astratégico a medio v largo plazo. Lo que nes permitird Incrementar de forma muy notable nuestra flexibllidad financiera.

Asl, en poco mas de dos afios hemos conseguido reforzar nuestro balance de un modo muy significativo, posicionandonos como la Compafila del sector que ha
logrado apalancarse desde Colombia en mercados externos.

Estos logros los hemos alcanzado gracias al excelente trabajo de todos Ios profesionales de CHEQUEFECTIVO S.A.
Ante la velocidad de los cambios de nuestro entorno, continuaremos manteniendo el impulso transformador de nuestra Compaiiia,

En Colombia, el afio 2015 ha marcado un punto de inflexion y en la actualidad se estan registrando unas de |as tasas de crecimiento del PIB y de empleo entre las
mas altas de América Latina, Se espera que aste comportamianto continiie en los proximos afios, con un crecimiento econdmico cercano al 3% para 2016 y 2017,

En los dltimos afios nuestro segmento de mercado esta viviendo una transformacion espectacular, En la colocacion de recursos a diferentes sectores del mercado, el

mayor conocimiento por parte de nuestros empresarios de lo que nuesiro servicio puede hacer en el apalancamiento de sus proyectos, nos abre nuevas
oporiunidades para enfrar a las personas y todos [os sectoras economicos de nusstro pais.
En un mundo cada vez mas global, la liquidez es un factor clave para ganar competitividad e impulsar el crecimiento, influyendo en los niveles de bienestar y
desarrollo de las Empresas, Y en CHEQUEFECTIVO §.A. tenemos la enorme suerte de estar en un sector que ofrece nuevas opertunidades para las personas y tiene
Y en el centro de todas estas nuevas oportunidades estamos nosotros, que nos permiten una mayor integracion de todos los elementos que soportan la produccion,
distribucion y consumo de los nuevos bienes y servicios, erigiéndose como la principal infraestructura para propiciar el crecimiento econdmico. Por tanto, el sectar de

el poder de transformar las sociedades, a mejor.
las empresas dedicadas a la compra de titulos valores al descuento y factoring somos unos agentes claves para el futuro,
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COMPROMETIDOS CON LA SOCIEDAD
Para concluir, en CHEQUEFECTIVO S.4., slempre hemos demostrado nuestro firme compromiso con el enformo  en que estamos presentes.

Por una parte apoyamos a nuestros empleados, contribuyéndoles en dinero, tiempo y apoyo al crecimiento educalive conforme a los estandares que deseamos y
queremos para ellos, asl mismo nueslro compromiso se reflgja en las distintas acclones en nuestro diario vivir empresarial que nos impulsa para contribuir @ nuestra
sociedad,

En este sentido, en CHEQUEFECTIVO S.A., estamos haciendo los estudios para crear un programa que abarque innovacian, inversion y transformacion con el cual
apoyaremos el talento cubriendo todas las etapas que se requleran para el mejoramiento de nuestra sociedad.,

Par ofro lado, nuestro compromiso con |a sociedad se refleja también con especial importancia en diferentes Iniciativas en torno a la Educacién, una palanca clave
para &l desarrolio de las personas y de las sociedades en su conjunto.

CHEQUEFECTIVO S.A., ya es un actor destacado en este ambito, incorporando jévenes laborelments, para formacion y aprendizaje con todas las garantias labores
que existen en Colombla, y vamos a serlo aln mas en el fuluro, promoviendo esta clase de labor siempre de la mano de nuestro crecimiento. \

Ademas, quaremos Incursionar en Iniciativas que promueven la cultura y el apoyo a los talentos.

Por dltimo, CHEQUEFECTIVO S/A., impulsa la sostenibilidad corporativa con el objetivo de contribuir a que nuesiros procesos Impacten positivamente en el
desarrollo de la sociedad, la accesibilidad y Ia proteccion del medivambiente.
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RESUMEN FINANCIERO ( Cifras expresadas en Dolares Americanos )

= e U ik fe _30HiE LT =i
Ingresos Totales 2980851 2.154.560 1.589.344 | B03.028
Margen Operaiive B1% 4B 443 21%
Gaslos Generales v Adminisirafivos 622.220 388118 205.188 552611
Ulilitad o perdida Neta 1.517.687 076,917 560,800 158 707 |
b 24,460 24,460 20,000 20.000
06 39,04 34,04 7,99
22,589 18.084 12.104 a.628
540770 | 262207 §25.003 159.707

Dividendo/Aceion

Deuda TotaliPatrimanio

Capital de Trabajo

Ragzon Corlanta
erati

13.241.360 12,917 881 13.847.135
13478271 13.162.630 14,152,254
11.803.688 11.685.888 11,788,318
34,485 25438 B78.340 1.099.823
778.840 703,488 773.862 778,382
231,101 225,156 194,181 176,885
1.540.187 1.541.302 1,505,505 1.580.997
. 5,84 = -
175 754 840 7,45
1.337.771 1.321.882 2.078.816 1.240.
i 1,11 1,18 1,12 |
1,87 155 137 038

__ FATAICE FILANCHI AGS hllr




Ill, PARTE

ESTADOS FINANCIEROS: Los estados financieros interinos de Chequefectivo SA al 31 de Diciembre de 2015 se adjuntan al presente informe como parte
integral del mismo.

IV, PARTE

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO:
La certificacién del Fiduciario correspondiente al cuarto trimestre del afio 2016 se anexa al presente informe.

V. PARTE

DIVULGACION:
Este informe de actualizacién trimestral estara disponible a los inversionistas y al ptiblico en general para ser consultado libremente en la pagina web de
la Superintendencia de! mercado de valores de Panama www.panabolsa.comy en la pagina web del emisor www.chequefectivo.com

. ESTADCHE FAHCHROE HIF
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

A la junta directiva:

CHEQUEFECTIVO SA:

He elaborado los estados financieros de la compaiia CHEQUEFECTIVO 8A.. al 31 de diclembre de 2015 y 31 de diclembre de 2014, los cuales comprenden el
eslado de situacién financiera Intarmedia, de resultados por funcién e integrales intermedios, de cambios &n el patrimonio neto intermedios y flujos de efectivo
intermedios y las notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién

La Administracian es responsable por la preparacion y cotrecta presentacion de estos estados financieros intermedios de acuerdo con la Norma Intemacional de
Contabllidad Na. 34, Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de confrol Intemo adecuado para la preparacion y presentacion de los
estados financieros, libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; selecclonar y aplicar las politicas contables apropiadas; asl como efecluar las
estimaciones conlables gua resulten razonables en las circunstancias.

Responsabllidad del Contador Plblico

Los Estados Financieros Inlermedios tomados de los libros de conlabilidad a 31 de Diciembre de 2015 han sido preparados internamente de acuerdo con la
Morma de Cortabllidad No. 34 - Informacion Financlera Intermedia de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

LEIDY YOHANA TELLLEZ TORRES
Contador Plblico

Tarjeta Profesional No. 131068-T
0B de Febrero de 2015

Bogold D.C., Colombia




GHEQU- Yectivo
oo . L : ENTANDS FRIANGEROS 1P

ESTADOS FINANCIEROS

BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA- NIIF

CONTIENE:

- Estados Financleros intermedios al 31 de Diclambra de 2016 y 2014, v elerciclo 4 31 de Diclembre de 2014

(Expresados en Délares Armericants)
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~ESTADO DE SITUACION FINANGIERA

AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{ Cifras exp fas en Dolares Ameri )
Sies—_ SRy SalTY ACTIVO it - Ele
ACTIVO CORRIENTE NOTA Diclembre 31 de Diclembre 31 de
2016 2014
Efactivo y Equivalentes de Efective 5 802622 852 406
Insindmentos Financieros- Al coste Amariizada ] 11.387.366 10.275.984
Instrumentos Financieros. A Valor Rezonable 7 673525 305.067
Activas por Impuestos Cormientas 8 6,061 101 441
Aclivos por impuestos diferidos: 9 1,788 2.351
Total Activo Corriente 13.241.360 11.338.089
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades Planta v Equipo 10 125.781 132,002
Activas No corrientes Disponibles Para la Venia 1" 111.130 1.422.449
Total Activo No Corriente 236.911 1.564.461
TOTAL ACTIVO 13.478.271 12.892.550

Conlinua.
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PASIVO CORRIENTE Diciembre 31 de Diclembre 31 de
2014
Oblinaciones Financiaras Corta Plazo 12 11,583 688 3031 536
Deudas con Acclon|stas 13 77.386
Costosy Gaslos Por Pagar 14 214203 219.521
Pasivos por Impyestos Cornentas 15 9504 137.475
Beneficios a Empleados 16 18.707 14.259
Total Pasive Corriente 11.903,5689 3402.791
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financleras Largo Plazo 17 - B.000.412
Acreadores Varios (Depositarios) 31.761 25.078
Paslvo Por Impuesto Diferido 2744 0
Otras cusntas Por Pagar 18 - 325
Total Pasivo No Corriente 34.495 8.025.816
TOTAL PASIVO 11.938.084 11.428.607
| e a5 ; ] -] PATRIMONIO = o o et & )
Capital 19 776,640 835459
Resarva Legal 24,303 20,251
Resullados da Eiercicios Anterjores 508,143 395016
Resultado Intearal dal Eiercicio 231.101 211817
Total Patrimonle 1.640.187 1.463.943
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 13.478.271 12.892.660
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES INTERMEDIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2014
{ Gifras en Dolares A ]
Acumulado Corrignts
01/01/2018 002014 0020186 04102014
Mr2ME016 2014 3M22016 3122014
NOTA
Ingresos de la Qparacln 20 2.080.651 1.220.574 B26.30 136681
{Menos) Costos .
Financieros de in an 810.078 1.024. 254 178,764 70129
Qperacidn
e _—— SR — ]
Ltitidad Bruta 2,162,873 186.320 648,602 86,752
Otrog Ingresos Por n 67988 1450420 34318 B38.527
Funaitn
(Manos) Gastos ;
Oparationales 2 822220 852611 123103 3477
(Monos) Otros Gastos:

Nb Operacionalss 2 77950 1a7.722 20,817 B22M \
Utilidad Antes de impuestos 1.531.501 885.107 540,000 BIT.5T1
Impuesto da Renta *
Coriento -8.284 (126.083) 731 (124.880)

Diferido (4.530) - 89 18,344

Utilidad Natn 1.517.687 B69.044 540.770 B73.087
STADD DE 3

Ajustes For Conversion (657.22T) - (B57.583)

Ajustes Por Diferencla en Camblo 11.277.413) [531.708)

Ajiistas Por Deleriors (.173) 3118

Resul Integral del Afo 231101 21147 5946 16774

i A R0

Upy
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3 ! PATRIMONIO NETO INTERMEDIOS bt

S AL 31 DE DICIEMBR 2015'Y 2014
( Clfras expresadas en Délares Americanos )
RESULTADOS
; RESULTADOS RESERVA SUPERAVIT POR ki
CAPITAL INTEGRALES ACUMULADOS LEGAL REVALUACION TOTAL

Saldo Infcial (01.01.2015) 835,969 211.847 305.916 20.251 - 1.463.943

Trastado Cuenta Ejercicios Anleriores (211.817) 211.817 0

Reserva Legal

Resultados Integrales Del Ejercicio 23110 231.101

Aumento o Disminucion De Capital 188.590) (89,590)

Superévit Por Rev. en Acllvos Disp. parafa venta - ) 0
Ajuste Por Conversion (58.319) 4.052 (55267

TOTAL PATRIMONIO (31.12.2015) 776.940 21401 508,143 24,303 - 1.640.187

RESULTADOS | . Gt
RESULTADOS RESERVA SUPERAVIT POR
GARITAL m ACUMULADOS |  LEGAL | REVALUAGION | 'O'Ab
Saldo Inicial (01.01.2014) 967.392 127.382 268.634 25.145 E54.086  1.942.530,00
Traslado Cuenta Ejercicios Anleriores (127 382) 127.382 [}
Resarva Legal L]
Resullados Integrales Del Ejercicio 453.942 463.943
Aumanto o Disminueion De Capital - 0
Suparévil Por Rev. en Activos Disp. parala venta (564.086) -564.086
Ajuste Par Conversion {131 433) (4.884) -136.327
]

TOTAL PATRIMONIO (31.12.2014) #§35.959 463.843 395.916 20.251 - 1.716.069
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'CHEQUEFECTIVO SA.
L ) . ' _ NIT. 800.118.567-3 <
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Cifras expres en Ddlares Am 08

01.01.2016 01.01.2014

31.12.2015 31.12.2014
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Integral 18,284,00 68,661
Partidas que no afectan el efectivo
Depraciaciones 23353 {48.477)
Superavit Por revaluacidn de Aclivas Disponibles para la venla 1] (27.768)
Reserva Lagal 4,062 250
Diferencia en convarsién 52908 0
Efectivo generado en operacién 99.597 (7.332)
Cambios en aclivos y pasivos fi
Disminucién {Aurmenta) Instr Wos &l costo amortizado corfo plazo <1.081.432 (6.382 723}
Disminuelén (Aumento) Instrumentos al costo amortizado largo plazo 0 0
Dismingcian {Aumenta) Instrumentos & valor razonable -B867.558 (515.027)
Aumanto (Disminucitn ) Costos y 0astos por pagar 5318 |5.324)
Aumento (Disminucién ) Daudas con acclonislas 77.388 356:823
Aurmento (Disminucian ) Acreedoras varios 66872 -4.181
Aumento { Disminucion )impuestos, Gravamenas y Tasas (116.192) (79,805)
Aurmento { Disminucidn jBeneficios a smpleados 4.448 (12.808)
Aumento ( Disminucidn jOtras parlidas por pagar (326) (4.310)
Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Operaclén (1.6956.723) (6.664.765)
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01.01.2015 01.01.2014

31.12.20156 31.12.2014
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra { Venta ) Fropledades Planta y Equipo (17.132) 48 518
Venta (Compra )Aclivos no cofrientes disponibles para la venta 1.311.319 (733.704)
Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Inversidn 1.284.187 (685.188)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Nuevas ( Pago ) Obligaciones Financiaras 8.562.163 2,230 494
Nuevas ( Pago | Obligaciones Financieras a Largo Plazo (8.000.412} 5172.140
Aumenlo ( Disminucidn ) Capital Social (¢] 127.382
Pago de Utiidades (Dividen, Paricip, Giro de Remasas) o
Flujo de Efectivo Neto en Actlvidades Financieras 651.751 7.530.016
TOTAL - Aumento (Disminucion) dal Efectivo y equivalentes de efectivo 150216 180.063
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCICIO ANTERIOR 652.408 3.347
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTE EJERCICIO 802822 193.410
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1, INFORMACION GENERAL:

CHEQUEFECTIVO 8.A. fue constituida el 24 de octubre de 2006 como una sociedad de
naturaleza limitada, el 27 de noviembre del afo 2009 cambia su naturaleza a sociedad
por acciones simplificada y mediante acta No 25 del 04 de marzo del afio 2013 cambia
su naluraleza juridica transformandose sn Socledad Andnima, establecida de acuerdo
con las leyes Colombianas . Su domicllio principal se encuentra en la ciudad de Bogota,
Colombia.

E! Objeto Principal de la Compaiila es la de girar, aceptar, endasar, garantizar, cobrar y
negociar en general toda clase de titulos valores y cualguier otro derecho personal o de
crédito de terceros que la Compaiiia dentro de las limitaciones de ley le sea permitido
realizar,

También el objetivo social implica efectuar operaciones de “Factoring”, entre las que se
comprenderan la adquisicién a cualquler Compaiia o persona natural de cuentas por
eobrar, documentadas con facturas, letras de cambio, pagarés u otros documentos, con
o sin responsabilidad para al cedente y adelantado o no el valor de dichos documentos;
otargar financlamiento con garantia congtituida sobre los referidos documentos y
también la simple administracion de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, la Compaftia puede prestar servicios de administracion, estudios de
mercado, investigacion y clasificacion del cliente y asesorias en general, administrar
inversiones y percibir sus frutos o rentas. Las demas actividades que sean

complementarias de dichos objetos.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

l.as principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados
financieros Intermedios se detallan a continuacion. Estas polilicas han sido aplicadas
unifarmemente en todos los afios presentados, @ menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los Estados Financieros intermedios de CHEQUEFECTIVO S.A han sido
preparados de acuerdo a NIC 24 “Informacion Intermedia” incorporada en las
Normas Internaciongles de Informacion Financiera (IFRS), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB").La Sociedad
ha dado cumplimiento en forma completa y sin reservas a las IFRS.

Los presentes estados financieros intermedios refiejan fielmente la situacitn
financiera y de cambios en el patrimonio de CHEQUEFECTIVO S.A., por el
periodo terminado al 31 de Diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015, fos
estados de resultados integrales y por funcion y estado de fiujos de efectivo
al 31 de diciembre de 2015, 2014.

Los presentes estados financieros Intarmedios han sido preparados

considerando el principio de Compaiia en marcha y en este ambito, la
Administracién ha estimado que 2 la fecha no existen indicios internos ni
externos, que pudiesen afectar la continuidad de las operaclones de la
Compafiia.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional utilizada para la Compafiia CHEQUEFECTIVO S.A el
Peso Colombiano ya que el 100% de sus transacciones se han realizado con
esta moneda.

2.3 Moneda de Presentacion

lLa moneda de presentacion pard los presentes estados financieros

intermedios es el Dalar Americano.

Las transacciones en una moneda distinta @ la moneda funcional se
consideran en moneda extranjera y son Inicialmenle registradas al tipo de
cambio de la moneda funcional a la fecha de transaccion. Los resultadaos y la
situacién financiera de la entidad son convertidos a la moneda de
presentacion y utiliza los siguientes procedimientos:

ERTADES FiliAbc= R0 HIF
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(a) Los activos y pasives de cada uno de Jos balances presentados (es decir, incluyendo ik o R N T LR
las cifras comparativas), se convierten a la tasa de cambio de cierre en la fecha del rm-m»mwfgmemw& A
correspondiente balance; , . 1?-:015 A

(b) Los ingresos y gastos de cada una de las partides de resultados (es decir,
incluyendo las cifras comparativas), se convierten a las tasas de cambio promedio
mensual de las fechas de cada transaceion; y

() Todas las diferencias de camblio que se produzcan como resultado de
lo anterior, se reconoceran en los resultados.
Para al caso de Colombia, La Tasa Representativa del Mercado (TRM) es el valor oficial
de |a tasa de cambio y expresa |a cantidad de pesos que se deben pagar por una unidad
de la moneda extranjera.

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados de
acuerdo con Normas Interhacionales de Informacion Financiera (NIIF),

En nuestro caso, se toma como base el délar americano, porque es la divisa mas ! i
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

utiizada en Colombia para las transacciones con el exlerior, a conlinuacidn
presentamos el valor de esta tasa comparativa por los afios presentados en este
informe:

Las tasas promedio mensuales (TRM promedio) para los periodos presentados son los
siguientes:
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Los primeros estados financieros presentados por la compaiiia se emitieron al 31 de
Diclembre de 2012 en donde la Compaiia aplic las siguientes excepciones opcionales
contenidas en la NIIF 1 para su progeso de transicion:

r1 Costo atribuido como costo de las propiedades, planta y equipo.

La Compaiiia tuvo en cuenta las sigulentes exenclones mandatorias contenidas en la
NIIF 1 para su proceso de transicion:

11 La Compaiila uso estimados bejo NIIF que son consistentes con los aplicados bajo
Principios de Conlabilidad Generalmenle Aceptados en Colombia.

1 Las estimaciones hechas en el balance de aperiura y de transicion se hicleron
reflejando las condiciones existentes a la fecha de cada estado financiero. En particular,
las estimaciones relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio,
reflejaban las condiciones de mercado en esas fechas.

2.5. Base de contabilidad de Causacién
La Compaiila prepara sus estados financieros, excepto para la informacion de los flujos
de efectivo, usando la base de contabilidad de causacién.

2,6. Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos econémicos se hace de acuerdo con su importancia
relativa o materialidad.

Para efectos de revelacion, una ftr ion, hecho u operacién es material cuando,
debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la Informacion contable.

EXTAOS FNALCERDS 1T

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad
de la cuantia se determind con relacion, entre otros, al activo total, al activo
corriente y no corriente, al pasive total, al pasivo corriente y no corrients, al
patrimenio o a los resultados del ejercicio, segun corresponda. En términos
generales, se considera como material toda partida que supere el 5% con
respecto a un determinado tolal de los anteriormente citados.

2.7. Politicas contables y Revelaciones 2.71.

Nuevos pronunciamientos contables aplicables a la compaiiia
I) Las siguientes nuevas

Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:
* CINIIF 21 " Gravamenes"
Esta nueva interpretacion proporciona orientacion sobre cuando reconocer un
pasivo por un gravamen impuesto por un gobiemo, tanto para los
gravamenes que se contabillcen de acusrdo con la NIC 37 Provisiones,
Pasivos Contingentes y Actives Contingentes y aquellos en los que el tiempo
y la cantidad de la tasa es cierfo. La interpretacién identifica el hecho
generadar de obligaciones para el reconocimiento de un pasivo como la
actividad que provoca el pago de la tasa, de conformidad con |a legislacian
pertinente. Se ofrece la siguiente orientacion sobre &l reconacimienta de un
pasivo para pagar gravamenes: - El pasivo se reconoce progresivamente si el
hecho generador se produce durante un periodo de tiempo - Si la obligacion
se activa al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce cuando se
alcanza ese umbral minimo
Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.




*NIC 32 " Instrumentos Financieros: Presentacion™

Aclaracion de requerimientos para el neteo de actives y pasivos financieros

Modifica los requerimientos de contabilizacion y revelacién relacionados con el neteo de
activos y pasivos financieros. Especificamente, aclara el significado de "en la actualidad
tiene el derecho legalmente ejecutable de neteo” y "realizacion simultanea”. Permiie la
aplicacién anticipada.

Las entidades estan obligadas a aplicar las modificaciones en los gjercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 NIIF

*NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Modifica lag definiciones de "condiciones de adquisicion de derechos" y "condiciones de
mercado’, y afade las definiciones de 'condicién de rendimiento " y "condiciones de
servicio "

*NIIF 13 "Mediciones de Valor Razonable"

Aclara que |la emisién de la NIIF 13 y la modificacion de NIIF @ y NIC 39 no eliminan la
posibilidad de medir clertos créditos y cuentas por pagar a corlo plazo sin proceder a
descontar,

*NIC 16 "Propledad, Planta y Equipo", " NIC 38 Activos Intangiblea”

Aclara que el importe bruto de la propiedad, planta y equipo se sjusta de una manera
consistente con una revalorizacion del valor en libros.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los sjercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de Julio de 2014.

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financleros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacian
de futuras transacciones o acuerdos,

_ FRTADOE FrlfsIsRRDE HiF

1l) Las sigulentes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas
pero su fecha de aplicacion adn no estd vigente:

*NIIF 9 " Instrumentos Financleros"

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicion
de activos financieros y su fecha efectiva de aplicacion ha sido pospuesta
para periodos posteriores al 1 de enero de 2017. NIIF 9 especifica comn una
entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo amortizado o
fair value. Requiere que tados los activos financieros sean clasificados en su
totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contracluales de
los actives financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a costo
amortizado o valor razonable. Solamente los activos financieros que sean
clasificados como medidos a costo amortizados serén probados por deterioro,
El 18 de Noviembre de 2013, el IASB emitid una version revisada de NIIF 9, la
cual introduce un nuevo caj:[tuto a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura,
implermentando un nuevo modelo de contabilidad de cobertura que esta
disefiado para estar esirechamente alineado con como las entidades levan a
cabo actividades de administracion de riesgo cuando cubre la exposicion de
riesgos financieros y no financieros. La version revisada de NIIF 8 permite a
una entidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 8
(2010) para la presentacion de las ganancias y perdidas sobre pasivas
financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios en
resultados sin aplicar los atros requerimientos de NIIF 8, lo que significa que
la porcién del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en el
riesgo de crédito propio de la entidad puede ser presentado en otro resultado
integral en lugar de resultados.

Se definié tentativamente como fecha efectiva de aplicacion el 1 de
enero de 2018
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*NIIF 15 " Ingresos procedentes de contratos con clientes "

NIIF 15 proporciona un modelo Gnico basado en principios, de cinco pasos que se
aplicara a todos lps contratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son las
siguientes: - Ildentificar el contrato con el cliente - Identificar las obligaciones de
desempefio en el contrato - Determinar el precio de la transacclon - Asignar el precio de
transaccion de las obligaciones de ejecucién en los contratos - Reconocer ingreso
cuando |a entidad satisface una obligacion de desempefio. Se ofrece orientacion sobre
temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y diverses asuntos
relacionados. También se introducen nuevas revelaciones sobre los ingresos.

Las entidades estén obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de Enero de 2017.

*Aclaraclén de los métodos aceptables de Depreciacién y Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38)

Aclara gue un método de amortizacion gue se basa en los ingresos que se genera par
una actividad que incluye el uso de un activo no es apropiado para la propiedad, planta y
equipo - introduce una presuncion refutable de que un método de amortizacion que se
basa en los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo
intangible es inapropiado, que sdlo puede ser superado en circunstancias limitadas en
las que el activo intangible se expresa como una medida de los Ingresos, o cuando se
pueda demostrar que los Ingresos y el cansumo de los beneficios econdmicos del activo
intangible estan altamente correlacionados - afade una guia que |as futuras reducciones
en el precio de venta de un elemento que se produce utilizando un activo podrian indicar
la expectativa de la obsolescencia tecnolégica o comercial del aclivo, lo que, a su vez,
podria reflejar una reduccién de los beneficios econdmicos futuros incorporados al
activo .

ESTADOO FIHAIACEROE SUE

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016.

*Métado de la participacion en los Estados Financieros Separados
Individuales) (Modificaciones a la NIC 27)

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas,
sean opclonalmente valoradas usando el métodn de la participacion, en |os
estados financieros individuales,

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los sjercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016.

*Venta o aportacién de activos entre un Inversionista y su asociada o

negocio conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Modificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aportacion de los
activos de un inversor a la asociada o negocio conjunto, de la sigulente
manera: - requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del
inversor de las ganancias y pérdidas que surjan de la venta o aportacion de
activos que constiluyen un negocio (tal como se define en la NIF 3
Combinaciones de negociog) - requiere &l reconocimiento parcial de las
ganancias y pérdidas donde los activas no constituyen un negecio, es deaclr,
una ganancia o pérdida es reconocida solo en la medida de los intereses de
los inversores no relacionados a dicha asociada o negocio conjunto. Estos
requisitos se aplican independientemente de la forma Juridica de la
transaccion, por ejemplo, si la venta o aportacion de activos se praduce por
una transferencia de acciones del inversor en una subsidiaria que posee los
activos (o que résulta en la pérdida de control de la filial), o por la venta
directa de los mismos activos,

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de Enero de 2016 de forma
prospectiva.
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Mejoras Anuales CICLO 2012 - 2014 NIIF

*NIIF b - Agrega una guia especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una entidad
reclasifica un active mantenido pare la venia a mantenidos para distribuir o viceversa, y

los casos en los que la mantencidn para distribuir es discontinuada.

*NIIF 7 - Orientacion adicional para aclarar si un contrato de prestacion de servicios es
la implicacion continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de

compensacion en los estados financieros intermedios condensados .

Las entidades estdn obligadas a aplicar estas mejoras en los gjercicios anuales

que comiencen a partir del 1 de Jullo de 2016.

La administracién de la compaiiia estima que la futura adopcion de las normas e
interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significative en los estados

financieros.

EATAES FRAACSHOS 1IF

2.8. Propiedades, planta y equipo

Las propledades, planta y equipo se presentan a su coste historico, menos fa
depreciacion subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en caso que existan,
La Compaiiia optd por usar el valor razonable de su propiedad planta y equipo
como costo atribuido en la fecha de transicidn para los rubros de edlficios,
para los demas rubros mantuvo su costo historico.

El costo histérico Incluye fos desembolsos directamente atribuities a la
adquisicion de estas partidas. El costo también incluye los costos de
endeudamiento incurridos durante |a etapa de construccion de proyeclos que
requieren un tiempo sustancial para su puesta en operacion.

Las propledades en el curso de construccidn para fines de produccion,
suministro ‘o administrativos se contabllizan al costo, menos cualquier pérdida
por deterioro reconacida,

El costo incluye los honorarios profesionales y, para los activos calificados, los
costos por préstamos capilalizados de acuerdo con la politics contable. Estas
propiedades se clasifican en las categorias apropiadas de propiedad, planta y
equipo cuando estén terminadas y listas para su uso previsto.

lLos costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconccan como un activo separado, segin corresponda, sélo cuando es
probable que generen beneficios econémicos futuros y el costo de estos
actives se pueda medir razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de
reparacion se cargan al estado del resultado integral en el periodo en el que
éstos se incurren.

La depreciacion de estos aclives comienza cuando los activos estan listos
para su uso previsto.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de |os otros
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activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor
residual durante el estimado de su vida (til, Los valores residuales y la vida util de los
aclivos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatarente a su valor recuperable, si el
valar en libros del activo s mayor que el estimado de su valor recuperable.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por su disposicion o cuando
no se esperan beneficios econémicos fuluros que se deriven del uso continuo del activo.
Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el
eslado del resultado integral.

Los activos fijos en régimen de arrendamiento financiero se deprecian a lo largo de su
vida Gtll esperada, de la misma manera que los activas propios, o en el término del
arrendamiento, &l que sea menor.

2.9 Deterioro de Activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a prusbas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la
evaluacion por delerioro, los actives se agrupan en los niveles mas pequefios en los gue
generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro se revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (o una unidad generadora de efeclivo) se incrementa a la
estimacién revisada de su importe recuperable, pero de manera que el
importe en libros Incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado si ninguna pérdida por deterioro hubiese sido reconocida para el
activo (o unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. La reversion
de una pérdida por deterioro se reconoce inmedialamente en resultados, a
menos que el activo relevante se registre a un importe revalorizado, en cuyo
caso la reversion de la pérdida por deterioro es tratada como un aumento de

revalorizacion.
Las  unidades

generadoras de efectivo estn asociadas con las diferentes dreas de negocio

que estd explorando la Compaiiia.
2.10 Activos Financieros

2.10.1Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categarias:
Activos financieros a valor razonable a través de resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, y disponibles para la venta,

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financleros
a la fecha de su reconocimiente Iniclal.

[ Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Los activas financleros a valor razonable a través de resultados son activos
que se mantienen para ser negociados. Un activo




financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de
ser vendido en el corto plazo

Subsecuentements al reconotimisnto Inicial, estos instrumentos son reclasificados a la
categoria de costo amortizado si el objativo del madelo de negocio cambia de tal forma
que el criterio de costo amortizado comienza a ser reunido y los flujos de caja
contractuales del instrumento relinen los criterios de costo amortizado.

La reclasificacion de instrumentos de deuda designados como al valor razonable &
través de resultados en el reconocimiento inicial no es permitida.

[ Préstamos y cuentas por cobrar

Los titulos en custodia de la Compafia se encuentran en este rubro asi como los
descuentos de haber efscluado en |as operaciones reconocidas en la cuenta de
deudores,
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor & 12 meses
contados desde la fecha del estado de situaclén financlera, Estos Gllimos se clasifican
como activos no corrientes,
Las cuéntas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y luego al
costo amortizado utilizando el método de Interés efectivo menos una provisién por
deterioro, si hubiere. Para propdsitos de la clasificacion de ia cartera la Compafia toma
en consideracién los factores de deterioro para los activos financieros.
Cuando las cuentas por cobrar es considerada incobrable, se carga contra provisian
acumulada relacionada por deterioro.

1 Activos financieros
disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos

financieros no derivados que se designan en esta categoria o gque no
clasifican para ser designados en ninguna de las ofras categorias.

Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la
Gerencia tenga intencidn expresa de vender el activo dentro de los 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.10.2 Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la
fecha de la liquidacion, fecha en la que se realiza la compra o venta del
activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable mas
los costos de transaccion en el caso de todos los activos financieros que no
se registran a valor razonable a través de résdllados. Los actives financieros
que se reconocen a valor razonable a través de resultados se reconocen
inicialmente a valor razenable y los costos de transaccién se reconocen como
gasto en el estado del resultado integral.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando [os derechos a recibir flujos de
efectiva de las inversiones expiran o se transfieren y se ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Los activos financieros disponibles para la venta y a valor razonahble a través
de ganancias o pérdidas se registran posteriormente a su valor razonable.
Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran a su costo amoriizado
por el método de interés efeciivo.

El método de interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo

amortizado de un instrumento de deuda y de la asignacian de los ingresos por
intereses durante el periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos
los honerarios y puntos pagados o recibidos que forman parte
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integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y ofras primas o
descuenlos) a través de la vida esperada de| instrumento de deuda, o, en su caso, un
periodo mas corto, con el valor neto contable en el reconocimienta inicial.

Las cuantas por cobrar comerciales se reconocen iniciaimente a su valor razonable y
subsecuantemente se valoran a su costo amortizado, usando el método de Interés
efectivo, menos el deterioro.

Las gananclas y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “activos
financieros a valor razonable a través de resultados” se incluyan en el estado del
resultado integral en el rubro "ofros ingresos/ otros egresos’, en el periodo en el que se
producen los referidos camblos en el valor razonable.

Los valores razonables de las inversiones con cotizacion bursatil se basan en su precio
de ealizacion vigente. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo (o el
instrumento no cotiza en boisa) se eslablece su valor razonable usando técnicas de
valuacién, Estas lécnicas incluyen el uso de los valores observados en transacciones
recientes efectuadas bajo los términos de libre competencia, la referencia 2 otros
instrumentos que son sustancialmente los mismos, anslisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opcion de fijacion de precies haciendo maximo uso de
informacion de mercado y depositando el menor grado de confianza posible en
infermacién interna especifica de la entidad.

Se evalla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de
la desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o de un grupo de
aclivos financieros.

2.10.3 Deterioro de activos financieros

[ Activos a costo amortizado
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La Compafila evalia 2l final de cada periodo de balance, si existe evidencia
ohjetiva de que un aclivo financiero o grupo de activos financleros esta
deteriorado. Un activo financiere o un grupe de actives financieros esté
deteriorado y las pérdidas por deterioro se efectia solo s existe evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del active (un "evento de pérdida") y que el
evento de pérdida (0 eventos) tiene un Impacto en los fiujos de efectivo
futuros estimados del active financiero o grupo de activos financieros que
puede estimarse de forma flable.

Los criterlos que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro son:

i1 Dificultades financieras significativas del emisor o del obligada;

77 Un incumplimiento de contrato, tales como no pagos o retrasos en el
interés o del pago principal,

1 La Compafila, por razones econémicas o legales relacionadas con

dificultades financieras del prestatario, le conceda al prestatario una

concesion que de otro modo no hublera considerado,

I Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en saneamiento
financiero;

[l La desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras, o

[ Los datos observables Indican que existe una disminucion significativa en
Ios flujps de efectivo futuros estimados a pariir de una cartera de activos
financieros desde el reconocimiento [nicial de esos activos, aunque 2
disminucion adn no se puede identificaron los activos financierns individuales
de la cartera, incluyendo:




7| Cambios adversos en el estado de page de |os prestatarios de la cartera, y
i1 Condiciones econdémicas locales o nacionales que se correlacionan con no pago en
los activos de la cartera,

La Compafia primero evalia s existe evidencla objetiva de deterioro.

Para los préstamos y la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se
mide como |a diferencia entre &l valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no han sido
coniraidas) descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se reconoce en la
cuenia de resuitados. Si un préstamo o inversion mantenida hasta el vencimiento tiene
una tasa de [nterés variable, |a tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro, es el tipo de interés efectivo actual determinado en el contrato,

Como un recurso préctico, la Compaiia puede medir el deterioro sobre la base del valor
razanable del instrumento utlizando, un pracio de mercado observable.

Si, en un periode posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucian pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de
que el deterioro fue recanocido (por ejemplo, una mejora en la calificacion crediticia del
deudor), la revarsion de la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

11 Los Activos clasificados como disponibles para la venta
La Compafia evalia al final de cada periedo de balance, si existe evidencia objetiva de

que un activo financiero o un grupe de activos financleros estan deteriorados.
En el caso de las inversiones de capital clasificadas como
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disponibles para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable de! titulo por debajo de su coslo también es evidencia de que los
activos estan deterorados. Si tal evidencia existe para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada (medida como la diferencia
entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deteriore de ese activo financiero) se retira del patrimonio y es
reconocida en resultados. 8i, en un periodo posterior, el valor razonable de un
instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y
este Incremento puede ser objetivamente relacionado con un evento ocurrido
después de la pérdida por deterioro que fue reconocida en resultados, la
perdida por deterioro se revierte a través del mismo estado del resullado
integral.
El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe
evidencia objetiva de que no se podra cobrar todos los montos vencides, de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deferloro de las cuentas por cobrar son dificultades
financieras del deudor, la probabillidad de que el deudor vaya a Inieiar un
proceso de bancarrola o de reorganizacion financiera y el incumplimiento o
falta de pago. El monto de! deterioro es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente del estimado de flujos de efectivo futuros, que se
obtendran de la cuenta, descontados a la tasa de interés efectiva, El valor en
libros del activo se reduce por medio de una cuenta correctora y &l monto de
la pérdida se reconoce con cargo al estado del resultado integral en el rubro
“gastos de administracion”.
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la
respectiva cuenta de detarioro.

La recuperacion posterior de
montos previamente castigados se reconoce con crédito a la cuenta
“recuperaciones” en el estado del resultado integral.
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2.11. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depositos de libre
disponibilidad en bancos, otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con
vencimientos de tres meses o menos cantados a partir de la adquisicién del instrumento
financiero.

2.12 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Aclivos no corrientes (o grupos de activos a ser dados de baja) se clasifican como ser
mantenidos para la venta cuando su valor en libros se recuperaréd principaimente a
través de una transaccion de venia que se considera altamente probable. Estos activos
se muestran al menar valor que resulta de comparar su saldo en libros y su valor
razonable menos los costos requeridos para realizar su venta, si se recuperaran
principalmente a través de una transaccion de venta en lugar de su uso continuo.

La Compaiila Inicio la inversién de varios terrenos ublcados en Santa marta, Colombia,
esta se realizd por intermedio de la Fiduciaria Bogotéa en calidad de patrimonios
autdnomos y los |otes se encuentran bajo la medalidad de parqueo, la finalidad de esta
inversidn es enajenarla, por lo tanto se clasifican en esta categoria,

2,13 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccidn. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo
amortizado.

Cualquier diferancia enlre los fondos recibidos (neto de los costos de |a transaccian) y el
valor de redencién, se reconoce en el estado del resullado integral durante el periodo
del préstamo, usando el método de interés efectivo.

£l método del interés efectivo es un mecanisme de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de asignacion de gasto por intereses
durante el periodo relevante. La lasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exaciamente los futuros pagos de efectivo (incluyendo todas las
comisiones y puntos baslcos pagados o recibidos que forman parte Integrants
de la tasa de Interés efectiva, los costos de fransaccion y ofras primas o
descuentos)a través de la vida esperada de la obligaclén financiers, o (si
procede) un periodo mas corto, que el valor neto contable en el
reconacimiento inicial,

Los honorarios Incurridos para obtener los préstamos se reconocen como
costos de |a transaccién en la medida que sea probable que una parte o lodo
el préstamo se recibirén. En este caso los honorarios se difieren hasta que el
préstamo se reciba.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente 8 menos que se lenga
derecho incondicional de diferir el page de la obligacion por lo menos 12
meses contados desde |a fecha del balance.

La Compaiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las
obligaciones se liquidan, cancela o expiran. La diferencia entre el valor en
libros de! pasivo financiero dado de bais y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconocera en el resultado.

2.14 Costos de préstamos

Log costos de los préstamos directamente atribuible a la adquisicion,

construccién o produceian de activos calificados, activos que necesarlamente
toman un periodo sustancial de tliempo para estar listos para su uso o venta,
son adicionados al costo de esos aclivos, hasla que tales activos estén
sustancialmente listos para su uso o venta.
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2.16 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta def periodo comprende el impuesto a |a renta corriente
y el diferido, El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto
cuando se irata de partidas que se reconocen directamente en el patrimenio. En este
caso, el Impuesta también se reconoce en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera. La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion. La Compaiiia, cuando corresponde, constituye provisiones
sobre los montos que espera deberéa pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo,
sobre |as diferencias temporarias que surgen entre las bases Iributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido
promulgadas a la fecha del estado de siluacién financiera y que se espera serdan
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague,

Los impuestos & la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzean bensficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legaimente ejecutable de compensar los activos tributarios corrientas cantra los pasivos
tributarios corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan
relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma autoridad tributaria.
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2.16 Beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados compranden todos los tipos de retribuciones
que la entidad properciona a los trabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a corto plazo @ los empleados comprenden partidas tales
£omo.

{1 Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

I Permisos retribuidos a corto plazo (tales como los derechos por permisos
remunerados o los permisos remunerados por enfermedad), cuando se
espere periodo en el que los empleados hayan prestado los servicios:

0] Parlicipacién en ganancias e incentivos, pagaderos dentro de los doce
meses sigulentes al clarre del periodo en el que los empleados han prestado
los servicios correspondientes; y

{1 Beneficios no monetarios a los empleados actuales.

E| reconocimiento de los beneficios a corto plazo a |os empleados es
inmediata, puesto que no es necesario plantear ninguna hipotesis actuarial
para medir las obligaciones o los costos correspondientes, y por tantc no
existe posibilidad alguna de ganancias o pérdidas aciuariales. Ademas, las
obligaciones por beneficios a corto plazo a los empleados se miden sin
descontar los importes resultantes.

La Compaiiia reconocera el importe de los beneficios a corto plazo cuando un
empleado haya prestado sus servicios durante un periodo contable de la
siguiente manera:

7| Como un pasivo (gasto devengado), después de deducir cualquier importe
ya satisfecho. Si el importe pagado es superior al importe sin descontar de los
beneficios, la entidad
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reconocera la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en la medida
que el pago por adelantado vaya a dar lugar.

11 Come un gasto, a menos que otra Norma exija o permita la inclusion de los beneficios
en el costo de un activo,

La legislacion Colombiana establece unos beneficios a los empleados como retribucion
a su trabajo, los cuales se provisionan mensualmente y se pagan a los empleados en las
fechas que ha establecido la ley, estos beneficios son los sigulentes:

[ Cesantias:

Son una prestacion soclal que contempla la legislacion |aboral colombiana que busca
proteger de alguna forma al empleado que gueda "cesante”, es decir, aguel empleado
que queda desempleado o gue simplemente se le termina el contrato de trabajo. Su
provisién mensual es del 8.33% sobre el salario devengado por el empleado y se deben
pagar a comienzes del afio siguiente (antes del 15 de febrera).

[1 Intereses sobre cesantias:

La Compafia paga a sus empleados intereses sobre las cesantias que tenga
acumuladas a 31 de diclembre, a una tasa del 12% anual,

Los intereses se deben pagan a mas tardar al 31 de enero, y se pagan directamente al
empleado, esto es, que a diferencia de las cesantias que se deben consignar en un
fondo, en el caso de los intereses sobre cesantias se deben pagar al empleado.

00 Prima de servicios:

La Compaiiia paga a sus empleados como prima de setvicios, un

salario mensual por cada afio laborado, o si la vinculacion es inferior a un afio,
el pago serd proporcional al tiempo que el rabajador lleve vinculado,
cualquiera que este sea. Su provision mensual es del 8.33% sabre ¢l salario
devengado y se paga en dos cuotas anuales, la primera a més tardar el
utimo dia del mas de junio y la sequnda durante los primeros 20 dias del mes
de diciembre, por tanto, cada liquidacién corresponde a un semestra.

[1 Vacaciones:

En Calombia, las vacaciones corresponden & 15 dias hébiles de descanso
remunerado por cada afo de trabajo. Si el empleado no lleva un afio
frabajando, las vacaciones se le reconoceran en proporcion al tiempo
laborada, sin importar cuanto sea este. Su provision mensual es del 4.166%
sobre el salario devengado por el empleado y se deben pagar cuando el
empleado disfruta de estas.

217 Provisiones

Las provisiones para demandas legales se reconocen cuando se tiene una
obligacién presente legal o asumida como resultado de eventos pasados, es
probable que se requiera de la sallda de recursos para pagar la obligacion y el
monto se ha estimado confiablemente.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se
requiera de salidas de recursos para su pago, se determina considerando s
clase de obligacion como un todo. Se reconoce una provision aun cuando |a
probabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefia.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera
se requeriran para cancelar la obligacion,
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utilizando unz tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones
del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién. El
incremento en la provision por el paso del tiempo se recanoce en el rubro gasto por
intereses.

2.18 Obligaciones Financieras y cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a su valor razenable y posteriormente
se remiden a su costo amortizado, usando el métoda de interés efective.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los principales ingresos de la Gompaiiia se generan por el descuento de titulos valores
y prestacion de servicios de consultoria financiera.

Los ingresos son las entradas brutas de beneficios economices, provenientss de las
actividades ordinarias de la Compaiia durante un periodo, siempre gque origine un
aumento del patrimonio, que no esté relacionado con los aportes de |os accionistas. Los
ingresos son reconocidos cuando es probable que el beneficio econdmico asociado a
una transaccion fluya hacia la Compafia y e monto del ingreso pueda ser
canfiablemente medido, criterio del devengo.

Ingresos Financieros
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cabrar y
representaran los impor-tes a cobrar, los que estan reprasentados principalmente por

descuento de titulos intereses, reajustes y comisiones.

Los ingresos por descuento de titulos e inlereses se devengan

siguiendo un criterio financlero, de acuerdo a IFRS, en funcion del saldo de
capital insoluto estimado de recuperacion, es decir, neto de provisiones por
incobrabilidad, y la tasa de interés efactiva aplicable.

[1 Ingresos por ventas de bienes e Inversiones

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios econamicos que la Compania
posee sobre ellos.

[i Ingresos por servicios de consultoria y otros

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconacen
igualmente considerando el grado de realizacion de |a prestacion del servicio
respective & la fecha de los estados financleros, siempre y cuando el
resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad, es decir, que el
importe de los Ingreses ordinarios pueda valorarse con confiabllidad, que sea
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos derlvados de |a
transaccion, que el grado de realizacién de la transaccién, en la fecha del
balance, pueda ser valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos
en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completaria,
puedan ser valorizados con confiabilidad.

2.20 Distribucién de dividendos

La Compaiiia decreto dividendos en acciones en la asamblea llevada a cabo
en el afio 2012 de las utilidades generadas en el afio 2009,

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia




2.21 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando se produce una disminucion en los
beneficios econamicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se pueda medir de manera fiable. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simultanea al registro del incremento del
pasivo o la reduccion del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un
desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los
requisitos necesarios para su registro como activo.

2.22 Litigios

La compaiiia tiene una demanda en curse en contra de PROSERP SA y CAFAM, por
cuenta de la elecucion de garantias entregadas por deudas pendientes con nuestra
compafia originadas en las operaciones de Factoring realizadas con la comparla
PROSERP SA en el afio 2008 (En este mismo afio se castigd la totalidad de la cuenta) |
cuyo pagador era LA CAJA COLOMBIANA DE COMPENSACION FAMILIAR CAFAM.
Los procesos gjecutivos se adelanta en el Juzgado 37 y 14 del circuito civil de Bogota
g la fecha el Juez del circuito civil ordeno mandamiento de pago por |a via gjecutiva a
favor de CHEQUEFECTIVO SA. El valor estimado a diciembre 31 de 2015 asciende
aproximadamente a § 1.78487531 US. Basados en el concepto emitido el 15 de
Septiembre de 2015 por el abogado Wilson Gomez Higuera T.P. 115,907 del C.S. de la
J., y partiendo del principio de prudencia para este corte reconocemos el 75% que
equivale $ 1.338.656,49 USD.

3. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las politicas de gestion de riesgo son dictadas por la gerencia y estan orientadas a
resguardar el patrimonio, la operatividad de la Compafiia, maximizar con ello la
rentabllidad de los accionistas, en esie sentido, es el comite de gestion de riesgo ha
disefiado una estructura que permite evaluar permanentemente las distintas variables
que afectan el negocio.

Medicidn del Riesgo

La Compaiiia realiza analisis y mediciones periddicas a los factores de riesgo,
esta actividad estd a cargo del comité de riesgo, dicho comité esléd
conformada por gerente comercial, gerents general y director institucional el
objetivo principal s medir la exposicion ante los distintos factores, para lo
anterior la Compaiia utiliza diversas metodologias utilizadas en la actualidad
por las Compaiiias de la industria. Para el logro de un equilibrio la Compafia
cuenta con distinfos mecanismos de control de riesgo, a través del cual se
identifican, miden y administran los riesgos que enfrenta la operacion, para la
administracion del mismo se disponen de distintas herramientas de medicion
y mecanismos de control, los cuales entregan una adecuada informacién para
¢l resguardo y estabilidad patrimonial. Este comité tiene la responsabilidad de
eslablecer distinlas politicas particulares que administran los riegos de
CHEQUEFECTIVO 8.A., en funcidén a la industria en |la que este estd
inmerso, adicionalmente alinearse & las politicas corporativas que dicta la
gerencla, y las normas vigentes. En definitiva revisar permanen—temente los
riesgos asumidos, los resultados obtenidos y los distintos factores que afectan
a la Compaiia
L Cambio regulator

Cualquier cambio en la
normativa legal que afecte al sector, referido a capacidad de cobro de los
documentos comprados.

1) Fluctuacion de tasas de interés

Las colocaciones de
CHEQUEFECTIVO S.A., estan cubiertas del riesgo de tasa de interés
mediante los pasivos financieros que son tomados a plazos similares
{Menores a un afio), de manera que exista una compensacion natural de
plazos que cubra la volatilidad de tasas. Las operaciones otorgadas por
CHEQUEFECTIVO S.A., a sus clientes son realizadas a una tasa de
descuento fija para el plazo de la colocacién, lo cual en promedio son a 90
dias, las tasas de caplacidn son en Menores & un afio, dichos créditos se
renuevan periddicamente con el objeto de equilibrar & |os plazos de
colocacion.

................ FBTADGS RHAHMIEROA fir




HEQU Yeclivo

Ante cambios de tasa de interés no se producen variaciones importantes en el
resultado. Para controlar el riesgo de tasa de interés, la Compafia controla la
sensibilidad del margen financiero y del valor del patrimonio frente a cambios de esta,
por medio del anélisis entre activos y pasivos,

A fravés de la sensibilidad del margen financiero se mide el cambio del devengo de
inlereses esperados para el corto plazo (12 meses), la sensibilidad del valor del
patrimenio mide el cambio en el valor presente de este ante variaciones en la esiructura
de |a tasa de interés.

Riesgo de crédito,

Las operaciones son cursadas bajo las condiciones que el
comité de riesgos considere prudentes para un adecuado contral del riesgo crediticio,
que mantenga las politicas de riesgo definidas y aprobadas por directorio, Sin embargo,
axiste riesgo de deterioro de la cartera por faclo~res externos a estas condiciones y que
afectan directamente los resultados de la Compaiia. La Compafia cuenta con varios
sistemas de medicién de riesgo crediticio los cuales permiten mitigar éste, se utilizan
distintas herramientas de contral y seguimiento para evaluar el comportamiento de la
cartera antes y después del otorgamiento,

La Compafila controla la sensibilidad del riesge de crédito de la cartera, considerando
Ios siguientes factores: perfil de! cliente, informacidn financiera, capacidad productiva
del cliente, analisis de Industria en la que opera, establecimiento de limites de crédito,
fijacién de lineas, comportamiento de pago, algunas herramientas utilizadas para
evaluar lo antériormente mencionado gon la Utilizacién de bases de datos como CIFIN
que s una de Jas Centrales de Informacion Financiera mas conocida en Colombia, lo
anterior permite tener un perfil econdmico financiero mas actualizado del cliente o
deudor, ademés de su comportamiento comercial en el tiempo,

La Gerencia de Riesgo de la Compafia, ha estimado un modelo que permite
representar &l maximo nivel de exposicion al riesgo de crédilo de su cartera
morosa segun el detalle indicado:

230 = 5

216 3% 11-30.dias

1-120 dias 15% 31-45 dias A0

[ 1-1B0 dias 20% 46-50.di P

180- 366 diag 33% 81 y mis 80%
— !

Las mejores condiciones econdmicas del pais han permitido que
CHEQUEFECTIVO S.A., cuente con una cartera de documentos vigentes que
presentan un indice de rotacién de documentos por cobrar acorde con el
promedio de la industria. Esto permite concluir que la actual colocacion no
debiera presentar un deterioro superior a lo proyectado en el orto y median o
plazo.

* Ciclo econdmico Tanto el
ciclo de |z economia nacional como global pueden traer efectos negativos en
el mercado objetivo de la Compaiiia, que afecte su rentabilidad ya sea
mediante restricciones de crecimiento como deterioro de la calidad de la
cartera.

* Lavado de dinero

Por las operaciones de compra de documentos la Compaiia se puede ver
expuesta a casos de lavado de dinero, sl los debidos controles impuestos por
|a Compafia son evadidos. Para esto hay politicas a nivel del Grupo que
controlan las operaciones y llevan un registro que permita hacer seguimiento
a cada una de ellas, en linea con bases de datos plblicas sobre la materia.
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Para esto la Compafiia cuenta con un departamento especializado con un oficlal de
cumplimiento el cual recibe y hace seguimiento a cualquier operacion no habitual o que
da indicios de lavade de dinero, el personal de CHEQUEFECTIVO §.A, cuenta con las
capacitaciones necesarias para deteciar estas operaciones, lo anterior en cumplimiento
con la normativa legal vigente.

[ Sistemas: La totalidad cle las operaciones se realizan a través de sislemas
computacionales para un adecuado control y gestion de €stos. Estos sistemas, que son
administrados internamente, se encuentran protegidos por diversos mecanismos de
seguridad en constante aclualizacion que permiten su sustentabllidad.

T Riesgo de Liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros
que son liquidados mediante la enirega de efectivo o de otros actives financieros. El
enfoque de la Compafiia es asegurar, en la mayor medida posible, que sismpre contard
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como en condiciones excepcionales, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.
* Tipo de Cambio

La Compafiia posee un crédito en moneda extranjera y fa Compafia se encuentra
expuesta al rigsgo originado como cansecuencia de fluctuaciones en el tipa de cambio,
las que podrian llegar a afectar su posicion financiera, resultados operacionales y flujos
de caja. Para mitigar y gestionar el riesgo de tipo de cambio, la Compaiia monitorea en
forma diarla la exposicién neta frente al délar para las partidas ya existentes, y cubre
este diferencial principalmente con operaciones Forward de moneda a un plazo menor o
igual a 90 dias.
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4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES RELEVANTES

La preparacion
de los estados financieros ha requerido que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicaclon de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, Ingresos y gastos presentados.
Los resultados regles pueden diferir de estas estimaciones.
Las sstimacionas y supusstos relevantes son revisados regularmeante por la
Compaifiia fin de cuantificar algunos actives, pasivos, Ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de Ias estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en que la estimacian es revisada y en cualquler periodo futuro
afectado,
En particular, la informacidn sobre areas mas significativas de estimacion de
incertidumbres y Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados
financieros, ha requerido la evaluacldn de ciertos rubros més expuestos a
fluctuacion de valor, lo cual no implica que se haya realizado alguna provision
al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, para las siguientes operaciones:

* Impuesto a la renta
La Compafila y sus asesores legales aplican su criterio profesional para
delerminar la provisién para el Impuesto a la renta. Existen muchas
transacciones y célculos para los gue la determinacién tributaria final es
incierta durante el curso normal de los negocios. La Compaiia reconoce
pasivos para situaciones observadas en auditorias tributarias preliminares
sobre la base de estimados de si corresponde el pago de Impuestos
adicionales.
Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los
montos que fueron inicialmente registrados, las diferencias se imputan al
impuasto a la renta corriente y diferido activo y pasivo, en el periodo en el que
se determina este hecho.
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Activos financieros

Estimacion del valor razonable de los actives financieras para los que se ha utilizado pdicingntns FiiAtierod M Eait 7 =i
una jerarquia que refleja el nivel de informacién utilizada en la valoracién AT iyt s
Pruebas de deterio: La valoracion de activos, para determinar la existencia de pérdidas Deydores C 2.169.803 448,569
por deterioro de los mismos, entre dichos activos, los més relevantes coresponden a g?ﬂ?iﬂrfgﬂl:pgﬁ ‘sa'm ‘::f;
1 atos de leasi : ) e biced #caudo : :
I9s Gortrats de fesbini Y femencs Titulos Vajores En Cusiodia 5077487 7406418
Prestamos Corto Plazo o 108
NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO Cuentas por Cabrar Atcionistas o 7.384
CGuentas por cobear a casa Matriz El [
(Cepasios 0 26
6. Efectivo y equivalentes de efectivo:La composicion de los saldos del efectivo y Olras Guantas Por Cobrar 418,707 B3
quivalente de efectivo e& |a siguiente: |Gerlificado de Degdsito ME 2627200 LTI
Ve T : Guenias por cobrara irabsjadores 21.417) 970
Totales 11.367.366 10.275.834

;. = El rubro Titulos Valores en Cuslodia representados por USDS 6.077.487 no
o hoes 3 incluyen los intereses no devengados ya gque no son exigibles si no hasta el

CUONAE Conumm e i) = vencimiento de |os titulos valores, por lo tanto no se reflefan en el activo ni &n
Cuentas Carrientes M. Extranjora 782483 435808
: el ingreso de |a socledad
Cugntas de Ahoros 3486
Totales 802,622 552,406

6. Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado corto plazo La composicidn de
Ios saldos de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado al corto plazo es
la sigulente:
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La estimacion deudores incobrables, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se presentan netos de la provisién de deudas incobrables, la que es determinada
utilizando como base la antigiiedad de los saldos presentada al cierre de cada ejercicio,
incluyendo adicionalmente aguellos saldos gue se estiman de dudosa recuperabilidad

7. Instrumentos Financieros- Al valor razonable:
La composicion de los saldos de los instrumentos financieros medidos al valor razonable

es la siguiente:

©* Inatrismantas Fissnsiaton ol Valpr,
~ .. Rawmmalle -

| s || WA

Fldaicomiso Chequafsciiva. BM 3 18
Fondo Abiero Accion Uno BMG .57 02
[ABS TRUST INC-020-13/FG Fidelcomizo 2500 2,500
Papsles comerclales Bolsa Valores Panama [ 302.548
Acuerdo Privado AR
Constiucclones Sas BEEATE

Totales 873.625 205.967

E— e L e e

Estos rubros comprenden los saldos de las Inversiones de dos carteras
colectivas y sus respectivos rendimientos los cuales se presentan a valor
razonable, el instrumento Fiduoccidente FID 421659, representa el saldo del
valor a favor de la compaiila por intermediacion financiera realizada con la
fiduclaria.

B. Activos por Impuestos Corrientes y Diferidos

A continuacién presentamos el desglose de los impuestos a favor de la
compafia:

Anticipa de Impuesto sobre la Renta 2
Anticipa de Impuesta sobra la Renta
CREE 15708 i

Totales 6,061 101,441 |

9, Actlvos por impuestos diferidos

Diferencias Temporalas
Totales 1.786 2.381

10. Propiedades planta y equipo: La composicidn de los saldos de las
propledades planta y equipo se componen de los siguientes rubros:




Equipo da Oficing 31,198
Construcciones &n curso 65,033 BS:B10
Equipo da Computo B.415 10,158
| Vehiculas en Amendamisnto 78.018 37,375
Depreciaciin Acumulada (11.188) (8.238)
Amoriizacion acumulatda {38.753) (24.102)
[Totales 125.761 §32.002

La compaiia liene como politica depreciar sus activos fijos por método de linea recta

rigiéndose por la siguiente clasificacion de |as vidas Gtiles:

Inmuebles 20 afios
Equipo de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los vehiculos se encuentran en contrato de arrendamiento financiero con opcion de

compra al final de su financiacion.

11. Activos No corrientes Disponibles
Para la Venta La Compafiia pacto un contrato de promasa de
compraventa de un lote en |a ciudad de Santa Maria, & la fecha no se ha formalizado la
promesa de compraventa pero ya se tiene el control y el riesgo dal mismo, por lo tanto

se clasifica en esta categoria de acuerdo con NIC 18 Y NIIF 5

— == [ ———— e

Anticipo Promesas de Compravenia 111.130 146,293
[Revatuacian de Aclivos Manlenidos para : R
Megotiar

Totales 11130 1.422.449

12. Obligaciones Financieras Corto Plazo

La compasicién de los saldos de las obligaciones financieras a corto plazo es
la siguiente:

7 F
|Obligaciones con lerceros 0

Papeles Comerciales Nagociable 8.554.000 [1
Taotales 11.5683.698 3.031.536

13, Cuentas Por Pagar a Socios

a8 con AcsioniAT

Deudas con Accionistas
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14. Costos y gastos por pagar:
Representan las partidas que quedaron pendientes de pago a cierre del ejercicio, y los
‘cuales han sido eancelados el mes siguiente de su causacion.

Caoslos y Gaslos Por Pagar 2,865 1 1
Anticipos y avances:
racibidos 121 1,386
Otras Cuentas Por Pagar - 41.798
Praveadores 54.140 0
Chagues y Pagarés &n .

: i 158,967 166,186
Totales 214.203 219.521

15. Pasivos por Impuestos Corrientes

A continuacién presentamos el desglose de los impuestos por pagar en el siguiente
periodo de la compaiiia:

L T
te Renta - T9.944
impuesto Sobre las ventas - 10,621
sobre ld Renta Cree - 28.780
Fetencion en |a fuente Renta 9397 13642
Relencién en la fuente_Industra y Comercio 132
Retencion en el Impuasto sobre las venjas B5
Totales 8.5594 137478

ESTROON f Hig

16. Beneficios a Empleados:
Los siguientes rubros representan los beneficios de los empleados

establecidos por la legistacion colombiana y que se cancelan oportunamente:

por pagar 15.428 71808
B 5 1.343 1,688
Baneficlos Penslén 1.836 1.715
|Totales 18.707 14.259

17. Obligaciones Financieras Largo Plazo :
A continuacion presentamos el desglose de las obligaciones financieras

contraidas a largo plazo por la compaiiia:




18. Otras cuentas por pagar:

Representan préstamos por negociacion con compaiias relacionadas con los

accionistas de CHEQUEFECTIVO S.A:

19. Capital:

A continuacién presentamos la composicion accionaria de la compafiia y sus
maovimientos a través de los afios:

Chequefactivo Holding 5.4 730.028 383,864
Juan heman Oriz 22400 383684
Rodolfo Becerra 22.480 34,316
Martin Becenra CuRrtas as 34274
Emma Becerra Cuarias 445 42
Marin Jufiana Orllz Hernandez ais

Totales T76.640 B35,

* { Acciones Tipo B) Sin dere: voto

20. Ingresos de la Operacion

ESTADON FRACIERTS RIF

La siguiente es |a composicién de los ingresos operacionales de la compafila:

[ ingreadi/su 'Opdineisa " [ SUMOE UM

Actividad financiera 2B4B.980 1.086.051

presa de I 185032 134 585
Devolugiones Rebajas y descuenios (3.071) 62
| Totales 2.980.951 1.220.674

21. Costos Financieros de la Operacién

La compafiia tama sus gastos de financiacion como costos operacionales ya

que este es el apalancamianto que tiene la compafila para ejercer su objeto

social,

22. Otros Ingresos Por Funcién: a continuacion presentamos olros ingresos

que genera la compafiia:

Anteriores

Duescuanios
Comerclaios

Utilidad en Vonta
de PEYE.

987,630

Dividendos y
Partitipationes

315688

Diversos

151

826

Totales

B7.988

1.458.120
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23. Otros Gastos Operacionales:

A continuacién presentamos los gastos de operacion de la compaiiia,
por fos afos generados luego del balance de apertura para adopeidn a

24, Otros Gastos No Operacionales:

A continuacion presentames los gastos no operacionales de [a compaifia, por
los afios generados luego del balance de apertura para adopeién a NIIF, estos
fueron convertidos & la tasa de cambio promedio mensual para cada cierre de

NIIF, estos fueron convertidos a la tasa de cambio promedio mensual

para cada cierre de mes:

Gastos de Personal 267,312
Honorarios 998.011
Impuesios 40,618
{Arandamientos 22.646
Contelbuciones y Afiliacionss 8320
Sequros 1127
Serviclas ) 3.980
s Legales 2904
Mantanimianto y reparaciones- 6.513
Adecuaciones
Gastos de Vials 23,582
Deptaciacionas 4.785
Amortizaclanes 17.904
Provisiones o
Gaslos Dlversos 112,554
|Comlsiones 2.958
Tolles 622220 |

Gastos 74.105 34814
Gastos Diversos 3.045 72.808
Totales 77160 107,722

Sl

LEIDY YOHANNA TELLEZ TORRES LizB| STINA OSPINA BERNABE
TP}131068 -T TP161136-T,
Contador Piiblico Revisor Fiscal
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# Dra. LUZ MARY CARDENAS VELANDIA 1 !
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Comparecio:

TELLEZ TORRES LEIDY YOHAN
idertificadocon: C.C, 52487423

Verifique en
www. notariaenlinea.com

y declard que la fira que apareceen el L JZNHWLQPXBG7OR11 |
presente documente es slya, y que el
conterido del misimo es cierto.

Bogoté D.C.  26/02/2016
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RECIBIDO PORACR.JADSO

FID.ABS 5059A-16.

Panamd, 19 de enero de 2016.

Sefiora

Marelissa Quintero de Stanziola

Superintendente

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad .

Ref.: Chequefectivo S.A. - Emisién de VCN’s por US$10MM
Fideicomiso FG-20-13 — VCN’s colocados: US$ 8, 554,000.00.

Estimada sefiora Quintero:

Por este medio extendimos la siguiente certificacién de Patrimonio Administrado y nos
permitimos presentar la siguiente informacién de la empresa CHEQUEFECTIVO, S.A al
31 de diciembre de 2015; con el detalle por ustedes solicitado en circular No. 22-2015 del
11 de diciembre de 2015.

1. El patrimonio administrado por la fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 31
de diciembre de 2015 de DIEZ MILLONES SETECIENTOS SESENTA Y DOS

MIL SETECIENTOS SESENTA Y CINCO DOLARES CON 99/100
(US$10,762,765.99).

2. El desglose de la composicién de los bienes fideicomitidos administrados por la
Fiduciaria es el siguiente:
a. Cartera de pagarés libranzas cedidas al Fideicomiso por US$10,762,765.99.

3. Eltitulo emitido es de “VCN’s” por un monto de US$10MM.

4. La Resolucion de registro y autorizacién de oferta plblica de esta emisién es SMV
No. 3-14 del 3 de enero de 2014.




5. El patrimonio de este fideicomiso cubre varias series de las cuales se encuentran

vigentes las siguientes:

No.

SERIES

MONTO SERIE

F

1,000,000.00

2,000,000.00

1,000,000.00

1,500,000.00

—|=|T|®

2,000,000.00

e WiN e

K

1,500,000.00

TOTAL

9,000,000.00

De los cuales se encuentran colocados US$8,554,000.00 al 31 de diciembre de

2015.

6. A continuacién detallamos la relacién de cobertura establecida en el Prospecto
Informativo, en la cual los Bienes fideicomitidos deberén estar cubiertos sobre el

125% sobre el total de los VCN's emitidos o en circulacién.

EMISION DEVCN POR US$10MM- VCN'S COLOCADOS =’ 8,554,000.00
Saldo en cuenta del m.amqoo_._...mo 2,500.30
TOTAL A GARANTIZAR 8,556,500.30
Porcentaje a garantizar 125%
MONTO A GARANTIZAR 10,695,625.38
Tasa de Carrbio (SFC) 3,294.02
BIENES FIDECOMITIDOS DICIEMIBRE
Pagarés Délares americanos
Pagarés 10,760,265.69
Total de Pagarés 10,760,265.69
Total de Bienes Fideicomitidos 10,760,265.69/
Excedente de garantias Bl 64,640.31

Atentamente,

ABS H.MM&U INC.
(

Sysana Dévila

erente General
/she

CC. CHEQUEFECTIVO S.A.




